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Fondomutua, FP ha tenido una rentabilidad del 1,63% durante el tercer trimestre de 2010. En este periodo
la cartera se ha gestionado activamente, manteniendo una exposicion media al riesgo de tipos de interés
de entorno a 1,7 afos de duracion, del 20% en renta variable y una duraciéon media de crédito de 3,5
afos. En el trimestre los bonos gubernamentales no periféricos y los bonos corporativos han tenido un
buen comportamiento. Los activos de riesgo, principalmente las bolsas, tuvieron un comportamiento
positivo, soportado por la buena evolucién de los beneficios empresariales, aunque todavia hay dudas
sobre la evolucién macroecondémica, especialmente en los paises desarrollados mas endeudados.

La cartera se ha gestionado sobre el objetivo de maximizar la rentabilidad bajo un estricto control de riesgo.
La valoracién de los activos de riesgo nos parece atractiva, especialmente en términos relativos a los

niveles actuales de los bonos gubernamentales y activos monetarios, y por ello trataremos de mantener
o incrementar los niveles de riesgo, siempre bajo un estricto control de riesgo.
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Volatilidad Valor Participes y Patrimonio

Periodo Trimestral Liquidativo Beneficiarios (miles euros)

3° Trim. 2010 3,68% 1,288990 1.389 21.880,12
2° Trim. 2010 5,07% 1,268254 1.381 21.116,30
1° Trim. 2010 4,19% 1,310287 1.405 19.851,19
4° Trim. 2009 6,71% 1,293182 1.424 21.760,93

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras




